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2018년 및 중기 경제전망 경제분석국 거시경제분석과

2018년 실질 국내총생산(GDP)은 민간소비가 완만한 회복세를 이어가겠으나 

건설투자 부진과 설비투자 둔화로 2.8% 성장할 전망이다. 

명목 GDP는 실질 GDP가 감소하고 교역조건 악화로 GDP디플레이터가 

하락하여 4.4% 성장할 전망이다. 중기(2017~2021년) 실질 GDP는 민간소비가 

완만히 개선되고 수출이 증가하여 연평균 2.8% 성장할 전망이다. 

향후 우리 경제 상황은 주요국 통화정책 기조 변화 및 글로벌 보호무역주의 

강화 등 대외적 위험요인이 상존하는 가운데, 인구구조 변화에 의해 잠재 

성장률이 지속적으로 하락하는 상황을 극복해야 하는 과제를 안고 있다. 

「2018년 및 중기 경제전망」은 2018년 및 중기 경제전망, 중기 잠재성장률 전망 등으로 구성함.

세계경제 여건에 대한 주요 전제 2017~2021년 국내 경제전망

세계경제성장률

상승

세계교역량

확대

국제유가(배럴당)

상승

3.2% 3.5%

2.3% 4.0%

$50.7$43.3

실질 GDP 
성장률

명목 GDP
성장률

2017년

3.6%

3.9%

$53.5

2018년2016년 2018년 2019년2017년 2021년2020년

2.9% 2.8% 2.9% 2.8% 2.7%

4.6% 4.4% 4.8% 4.7% 4.6%

자료: IMF, World Economic Outlook, 2017.

Bloomberg, 2017. 8.
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Ⅰ. 2018년 국내 경제성장률 전망

명목 GDP 성장률 전망GDP디플레이터 상승률 하락

2. 명목 국내총생산(GDP) 성장률

교역조건 악화로 GDP디플레이터 상승률이 전년대비 소폭 하락할 것으로 예상되어 2018년 명목 GDP 성장률은 4.4%를 

기록할 전망

4.7
5.3

4.03.8

4.6 4.4

2.8
2.8

3.32.9

2.9 2.8

GDP디플레이터 상승률+= 실질 GDP 성장률명목 GDP 성장률

*GDP디플레이터는 실제적인 국민소득을 추정하기 위하여 국민소득을 추계하여 사후에 계산하는 종합적인 물가지수로서 명목GDP를 실질GDP로 나눈 값

(전망) (전망)

(반올림으로 인해 계산시 불일치가 발생할 수 있음)

1. 실질 국내총생산(GDP) 성장률

소비심리 호조와 정부의 소득주도 성장정책 등으로 인해 민간소비는 완만하게 증가하나 주택투기억제를 위한 정부정책, 

SOC 예산 감축 등으로 건설투자가 감소하여, 2018년 실질 GDP는 2.8% 성장할 전망

(%)

실질 GDP 2.8% 성장 1인당 GDP 전망

1인당 GDP 3만달러 진입

1.8
2.4

0.60.9
1.7 1.6

(전망) (전망)

실질 GDP 성장률 전망 (%)

’16’15’14

2.82.8

3.3

’17 ’18

2.8
2.9

2.8%

$31,058

2만
달러

진입

3만
달러

진입

(전망) (전망)

(달러)
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Ⅱ. 중기(2017~2021년) 국내 경제성장률 전망
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1. 중기 실질 국내총생산(GDP) 성장률   

2002~2016년 동안 5년마다 평균 1.0%p 내외 하락하였으나, 2017~2021년에는 세계경기 회복과 민간소비 개선 

등에 힘입어 연평균 2.8% 성장률을 유지할 전망

2. 민간소비와 투자

민간소비는 완만한 개선세를 보이겠으나, 노후를 대비한 저축성향 증가 및 생산가능인구 증가세 둔화 등이 회복세를 제약

하고, 설비투자는 IT제조업과 서비스업종을 중심으로 견실한 수준을 유지할 것으로 예상됨. 반면 건설투자는 주택경기 

하락 및 정부의 SOC 예산축소에 의해 전반적으로 부진할 전망

설비투자 증가세 유지

건설투자 부진

민간소비 완만한 증가

중기 실질 GDP 성장률 전망

실질 GDP 성장률 유지

세계경기 회복 (%)

3.8

4.9

2.8 2.8

(%)중기 민간소비 전망 (%)

(전망)
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Ⅲ. 중기(2017~2021년) 국내 잠재성장률 전망

1. 중기 잠재실질 국내총생산(GDP) 성장률

설비투자의 견실한 증가세에도 불구하고 생산가능인구 증가세가 둔화하는 등 노동 투입이 하락하여 향후 5년간(2017~

2021년) 잠재실질 GDP 성장률은 연평균 2.8%를 기록할 전망

물가상승압력 미약

실질 GDP 갭 전망

2. 실질 GDP 갭 (= 실질 GDP - 잠재 GDP)

경기 국면을 보여주는 실질 GDP 갭은 향후 5년간 소폭 양(+)의 수준*을 나타낼 것으로 보이나 그 수준이 미약하여 물가

상승압력은 낮을 것으로 전망

’17~’21’12~’16’07~’11’02~’06’01

실질 GDP 갭 (+) (%)
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중기 잠재실질 GDP 성장률 전망

근로시간 감소

생산가능인구 증가세 둔화 (%)

실질성장률 잠재실질성장률*

2.83.04.4
6.7

9.49.8

기간 평균 잠재실질성장률

0

2

-2

1

-1

3

’91~’00

*양(+)의 수준 : 경기 호황기에 진입하여 물가상승압력이 있는 것으로 해석할 수 있음

*잠재실질성장률 : 실질GDP의 과거 시계열자료와 향후 5년간의 전망치를 이용하여 노동, 자본 등 주요 생산요소로 분해한 후 추정·전망


